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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin Sinirlh Denetim Raporu
Akfen Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S Genel Kurulu’na;
Giris

Akfen Gayrimenkul Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu (“Fon”)’nun 30 Haziran 2019
tarihli iligikteki ara dénem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin &ézetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin sinirh denetimini yiriitmis bulunuyoruz. Kurucu y6netimi, s6z konusu ara dénem finansal
tablosunun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (lI-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara dénem Finansal Raporlama Standard” hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirll denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yapti§imiz sinirli denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiritilmustar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élgtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibaryla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayn: tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin nakit
akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tim 6énemli ydnleriyle
gergegde uygun bir bigcimde sunmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Gu gimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
,ﬁﬁ?@@e@ f Emst & Young Global Limited
. L%\ )

@y

30 Temmuz 2019
Istanbul, Ttirkiye




Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren doneme ait finansal durum tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh
bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
30 Haziran 31 Aralik
Dipnot 2019 2018
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.200 1.240
Finansal Varliklar 5 67.129 493.321
Diger Varliklar 6 366.249.349  34.993.865
Diger Alacaklar 8 130.485 -
Toplam Varliklar (A) 366.451.163  35.488.426
Yiikiimlilikler
Diger Borglar 7,9 (450.668) (40.829)
Toplam Yikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (450.668) (40.829)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 366.000.495  35.447.597

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirli bagimsiz

denetimden
gecmis
1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 359.529

Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 12,13 143.146.242
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 235.424
Esas Faaliyet Gelirleri 143.741.195
Yonetim Ucretleri 9,14 (3.190.584)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 9 (8.378)
Saklama Ucretleri 9 (85.880)
Denetim Ucretleri 9 (9.504)
Kurul Ucretleri 9 (38.368)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (2.892.072)
Esas Faaliyet Giderleri (6.224.786)
Esas Faaliyet Kari 137.516.409
Finansman Giderleri 15 -
Net Donem Kari (A) 137.516.409
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Diger Kapsamli Gelir (B) -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS
(A+B) 137.516.409

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait toplam deger / net varlik degeri degisim

tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh bagimsiz

denetimden

Dipnot gecmis

30 Haziran 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 10 35.447.597
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Azalig 137.516.409
Katilma Payi Ihra¢ Tutari (+) 10 193.036.489
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10 366.000.495

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Sinirh bagimsiz

denetimden
gegmis
Dipnot 30 Haziran 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (193.033.529)
Net Dénem Kari/Zarari 137.516.409
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (143.741.195)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (359.529)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile ilgili Diizeltmeler 6, 12 (143.146.242)
Kar/(Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 12 (235.424)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (187.403.696)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (130.485)
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 409.839
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla ilgili (187.683.050)
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (193.628.482)
Alinan Faiz 12 359.529
Diger Nakit Girigleri 12 235.424
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 193.036.489
Katilma Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 193.036.489
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 2.960
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 2.960
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.240
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 4.200

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Akfen Gayrimenkul Porfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’inci
ve 54’Uncu maddelerine dayanarak ve igtizuk hikimlerine goére ydnetiimek Uzere nitelikli
yatirrmcilardan katilma paylar karsiligi toplanan paralarla, pay sahipleri hesabina, inangli milkiyet
esaslarina goére gayrimenkuller ile gayrimenkule dayali haklardan ve para ve sermaye piyasasi

aracglarindan olusan portféyi isletmek amaciyla 11 Aralik 2018 tarihinde Akfen Gayrimenkul Portféy
Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirirm Fonu kurulmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:

Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.S.
Koza Caddesi No: 22 Gaziosmanpasa Cankaya Ankara

Yonetici:

Akfen Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S. ve Unli Portfdy Yénetimi A.S.
Koza Caddesi No: 22 Gaziosmanpasa Cankaya Ankara

Saklayici Kurum:

Turkiye Is Bankasi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Besiktas-Istanbul’dur.

Fon portféyiiniin yénetimi

Fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, ydonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictlzik ve ihra¢ belgesi hikimlerine uygun olarak yiritilmesinden Kurucu Akfen
Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtlizlk ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklari kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyi, yonetici Akfen Gayrimenkul Portféy Yoénetimi A.S. ve Unli
Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu i¢tiiziik ve
Teblig hiktumleri dahilinde yonetilir.

Fon'un yatinm stratejisi, Turkiye’de stratejik arsa ve arazilere yatirrm yaparak orta ve uzun vadede
sermaye buyumesi saglamayi ve bu suretle isbu ihrag belgesinde belirtilen hedef getiri oraninin (senelik
15%) Uzerinde getiri elde etmeyi amacglamaktadir. Hedeflenen getiri oranlarina ulasilmasi amaci ile
danigsmanlik hizmeti alinarak kisa ve orta vadede gelisim planlamasina konu olacak arsa ve arazilere
yatirim yapilacaktir.

a) Gayrimenkullerin mevcut piyasa degeri ve bu degerin gelecekteki potansiyeli,

b) Gayrimenkullerin satis kabiliyetlerinin ylksek olmasi

¢) Gayrimenkullerin konumlandigi cografi bolgelerin altyapi olarak gelisime agik olup olmamasi,
d) ilgili gayrimenkul tiplerinin ait oldugu pazara ait sektérel gelismeler ve durum tespiti,

e) Gayrimenkullerin kira getiri potansiyeli,

(6)



Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon yonetim licretleri

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirmlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; Teblig’in 4.maddesinin G¢uncu fikrasinin (a) bendinde yer alan varlik, hak ve islemler
dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat hikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer
alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75'i yurticinde gayrimenkul yatirrmlarindan olugan anonim
ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

Saklama ve denetim lcretleri
SPK tarafindan 6 Ocak 2005 tarihli ve 9/1 sayill karar ile 01 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirm fonlari ve menkul kiymet yatirim

fonlarinda, fon giderlerinin fon kurucular tarafindan karsilanmayip, Fon’'un malvarligindan
karsilanmasina karar vermistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fonun siresi

Fon suresizdir.

Fon'un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Mevzuatta dngdrulen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve surelere
uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alinan

Kurucu yonetim kurulu karari Kurul'a ve pay sahiplerine bildirilir.

Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde Kurul'un yatirrm fonlarina iliskin dizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona donustirilemez.

Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay! ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Gayrimenkul sermayesi yatirimlarina iligkin yatinnm sinirlamalan

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirmlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; Teblig’'in 4.maddesinin Gg¢lncu fikrasinin (a) bendinde yer alan varlik, hak ve islemler
dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat hikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer

alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75'i yurticinde gayrimenkul yatirrmlarindan olugan anonim
ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

()



Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) , 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlar Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2)de
Degisiklik Yapiimasinda Dair Teblig (11-14.2.a)” ile 31 Aralk 2013 tarihinde yurirlige girerek yatirm
fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmigtir. Fon bu tebligde yer verilen esaslara uygun
olarak yillik finansal tablo diizenlemekle yikimlidar. Bir hesap donemi icerisinde bir kereden fazla
katilma payi fiyati aciklayan gayrimenkiil yatirim fonlari alti aylik ara donem finansal tablo diizenlemekle
yukdmlldur. Fiyat raporlari ve portféy dagihm raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye uygunluk beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlari’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde

maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolar yayimlanmak izere 30 Temmuz 2019 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayilanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme buylk O&lgide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

(8)



Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegdin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladidi tarihte kiraci, kira yakimlilagini o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinki degeri tzerinden dlger (kiralama yuakimliluga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varliini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakimlaligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yUkimliligini yeniden o6lgmesi s6z
konusudur (6rnegdin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donlk kira 6édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukUimlaligunin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS Qu, dzkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagdida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kictilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, ki¢clilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yilllik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden oélcllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamistir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yukumluliklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriiinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lgletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun dedger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blydkligune veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukdmladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerceje uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢gede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkt degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
turev drlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergce§e uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gergcege uygun degerleri glvenilir olarak oOlgllemediginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da
deger dusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kéar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon’un temettt alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ger¢cege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestiriien kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payr 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢ilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lglilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal varliklarda deder diistikligui

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger distkligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disikligli zarari olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger disUkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deger disiklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger disukligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusiklugu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©énceden
muhasebelestirilen deder dusuklugu zarari, deger dusikligunun iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger
disUklGgua higbir zaman muhasabelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger dusikligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimliliikler

Fon’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye baglh diuzenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Fon'un tim
borglar dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynagda dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukdmlulikler gercede uygun deger farki ka&r veya zarara yansitilan finansal yuktumltlikler
veya diger finansal yukumldlikler olarak siniflandirilir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercede uygqun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki ger¢cege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlilik icin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yikimliliikler

Diger finansal yukimldlikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlilugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Oddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net buginki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikumldltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Yabanci para gevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Gzerinden TL’ye ¢evrilmistir.Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yikumlulikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢llen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergcege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler
ise gercede uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL’ye gevrilmigtir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yatirnm amagh gayrimenkuller

Yatinnm amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek icin tutulan
gayrimenkullerdir. Yatinm amagl gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem maliyetlerini de
iceren maliyet bedelleri ile takip eden dbénemlerde ise gercede wuygun degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda Olgim tarihinde
gerceklesecek olan bir islemde, bir varligin satisinda veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Yatirrm amagli gayrimenkullerin gergegde uygun degeri, emsal karsilastirma ydntemi kullanilarak
belirlenmistir. Gergege uygun degerleme calismalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
o6demelerini yapmakla sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatirm amagli gayrimenkullerin bakim ve
sigortalarinin kiralayan ve kiraci arasindaki dagilimi ve yatirrm amacli gayrimenkullerin ekonomik
omdurleri dikkate alinarak yapilmistir. Fon’'un sahip oldugu yatirnm amagli gayrimenkullerin gergege
uygun degeri SPK'ya kayith “Gayrimenkul Degerleme Firmalari” listesi igerisinde yer alan bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez hesaplanan deger ile degerleme tarihinden rapor
doénemi sonuna kadar ilgili gayrimenkuller igin yapilan harcamalari icermektedir.

Yatirrm amach gayrimenkullerin gercede uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kéra iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilancgo tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’'un portféyindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’'un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini édngbren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmisg menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve satis glinine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliltiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ©dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar payi gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Kar payi geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gininde
tedavilde olan pay sayisina bdlunerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon’'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme guninde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glnundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz alis kuru ile deg@erlenir.

Vi) Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda

gOsterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Vii) Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dog@rulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler digsinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlultkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bollinmesi ile bulunur.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikumlultklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevilere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boélimine iligkin bilgiler Fon’'un bir butlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Bankalar (*) 4.200 1.240
Toplam 4.200 1.240

® 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 4.200 TL T. is Bankasi saklama hesabinda vadesiz mevduat
hesabinda bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.240 TL).

5. Finansal varhklar

Fon’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal varliklari kira sertifikalari ve
katilim paylarindan olugsmaktadir. Kira sertifikalari ve katilim paylarinin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Nominal Piyasa Kayith
finansal varliklar Degeri Degeri Degeri
Takasbank Para Piyasasi 67.129 67.129 67.129
Toplam 67.129 67.129 67.129

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Nominal Piyasa Kayith
varliklar Degeri Degeri Degeri
Takasbank Para Piyasasi 493.321 493.321 493.321
Toplam 493.321 493.321 493.321
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Diger Varliklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle diger varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger Varliklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Yatirim amacli gayrimenkuller 366.140.107 34.993.865
Indirilecek KDV® 109.242 -
Toplam 366.249.349 34.993.865

(*) Indirilecek KDV tutari cari dénemde alimi yapilan yatirim amagch gayirmenkullere iliskin olarak 6denen KDV tutarini temsil etmektedir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin 2019 yili igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Gergege uygun 30 Haziran 2019
acilis bakiyesi Alimlar  Cikiglar deger farki kapanig bakiyesi

Yatirm amagli
gayrimenkulller 34.993.865 188.000.000 - 143.146.242 366.140.107
Toplam 34.993.865 188.000.192 - 143.146.050 366.140.107

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Yatirnm amagl gayrimenkulleri Ocak 2019 tarihi itibari ile TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan degerlenmistir. Dederleme sonrasi gayrimenkul portfoy
blyukligu 366.140.107 TL’dir.

7. Diger Borglar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detayi asagidaki gibidir;

_Diger borglar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Yénetim Ucreti 370.819 40.829
Ek kayda alma Ucreti 18.300 -
Diger 61.549 -
Toplam 450.668 40.829

8. Alacaklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kira Alacaklari 130.485 -
Toplam 130.485 -

(22)



Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici

dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, Esas
faaliyet giderlerin, Esas faaliyetlerden diger giderlerin ve komisyon ve diger iglem ucretlerinin detayi

asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden giderlerin detayi;

30 Haziran 2019

Yoénetim Ucreti 3.190.584
Saklama Ucretleri 85.880
Kurul Ucretleri 38.368
Denetim Ucretleri 9.504
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 8.378
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.892.072
Toplam 6.224.786

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi;

30 Haziran 2019

Tapu Harci Giderleri 2.820.000
Vergi Giderleri 42.245
Danigsmanlik 27.398
Noter, Harg, Tasdik Giderleri 800
EFT Masrafi 680
Degerleme Giderleri -
Diger 949
Toplam 2.892.072

10. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 228.352.466
Fon toplam degeri (TL) 366.000.495
Birim pay degeri (TL) 1,602788

Katilma belgeleri hareketleri:

35.500.000
35.447.597
0,998524

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Adet Adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 35.500.000 -
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi (*) 192.852.466 35.500.000
Toplam 228.352.466 35.500.000

*) Fon, 2019 yili igerisindeki katilma pay! ihraglarindan toplam 193.036.489 TL tutairnda nakit girisi saglamistir

(31 Aralk 2018: 35.500.000 TL).

11. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 366.000.495 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir. (31 Aralik 2018: 35.447.597 TL).
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Esas Faaliyet Gelirleri

1 Ocak - 30 Haziran

2019
Kira Geliri 235.424
Faiz Gelirleri 359.529
Yatinnm amaglh gayrimenkullerin gergege uygun deger artislari 143.146.242
Toplam 143.741.195

13.  Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

1 Ocak - 30 Haziran 2019

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercede uygun deger artislan 143.146.242

Toplam 143.146.242

14. Yonetim lcretleri

Fon’un 30 Haziran 2019 hesap dénemi itibariyle yonetim Ucreti gideri 3.190.584 TL’dir.

15. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

16. Diger kapsamh gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap donemi itibariyle diger kapsamli gelirleri bulunmamaktadir.
17.Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar gercevesinde
hazirlanmistir.

18. Tirev araglar

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle portféytnde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

19. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle kargsilik, kogullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergcege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte ve portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, i¢ tizik ve ihrag
belgesinde belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 30
Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle fon’un finansal araclarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Asagidaki tabloda, diger bitin
degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’nun portféylindeki finansal varliklarin piyasa fiyatlarinda
yasanabilecek %5 deger artis/(azalisinin) Fon’nun varliklar tzerindeki etkisi gosterilmektedir.

Faiz orani riski

Sabit getirili finansal araglar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Takasbank Para Piyasasi 67.129 493.321
Faiz artigi/(azalisi) Kar zarar lizerindeki etkisi Kar zarar tizerindeki etkisi
5% 3.356 24.666
-5% (3.356) (24.666)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’nun portféytndeki finansal
varliklarin piyasa fiyatlarinda %210 deger artis/(azalisinin) Fon’nun varliklar Uzerindeki etkisi
gOsterilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Takasbank Para Piyasasi 67.129 493.321
BIST 100 Endeksi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 6.713 49.332
-10% (6.713) (49.332)
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi ( devami )

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine

bagli olarak gunluk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Ayrica Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 4.200 TL
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

30 Haziran 2019

5
So6zlesme uyarinca nakit 1-5yil  yildan
girigler/cikiglartoplami 3aydan 3-12ay arasli uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+11+1V) kisa (I) arasi (ll) (11 (IV)
ili§kili Taraflara Borglar (370.819) (370.819) (370.819) - - -
Diger Borglar (79.849) (79.849) (79.849)
Toplam Net
Varhk/Yikiimliliik (450.668) (450.668) (450.668) - - -
31 Aralik 2018
Soézlesme uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan
girigler/cikiglartoplami 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi () (1)) (V)

iligkili Taraflara Borglar 40.829 40.829 40.829 - - -

Toplam Net Varhk/Yiikiimliiliik 40.829 40.829 40.829 - - -

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likitide riski

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya c¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan so6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun surelerde elde tutmaktadir.
Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portféylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit

akislari veya gercede uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon’un 30
Haziran 2019 itibariyla kur riski bulunmamaktadir.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yUkimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araclarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini RE-PIE Gayrimenkul Portfoy A.S.
araciligiyla gergeklestirmekte olup s6zkonusu alacaklara iligkin kredi riski sinirhdir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger diisuklugine ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri
B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dislklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
_Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar
lligkili Diger lliskili Diger Yatirrm Amagh Bankalardaki Finansal
taraf taraf taraf taraf Gayrimenkuller Mevduat Varliklar __ Diger
- 130.485 - 109.242 366.140.107 4.200 67.129 -
- 130.485 109.242 366.140.107 4.200 67.129 -
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Yatirrm Amacgh Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf Gayrimenkuller Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - - 34.993.865 1.240 493.321 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger dusukligune ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri - - - - 34.993.865 1.240 493.321 -
B. Kosullari yeniden goérusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - R
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - R
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Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirirm Fonu
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici

dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansittig

varsayilmistir.

Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
30 Haziran 2019 alacaklar (nakit ve kar/zarara gosterilen
nakit benzerleri yansitilan finansal finansal
dahil) varliklar yiikiimlilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.200 - - 4.200 4
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller - 366.140.107 - 366.140.107 6
Finansal Varliklar 67.129 67.129 5
Finansal yakamltltkler
lligkili Taraflara Borglar (370.819) - - (370.819) 8
Diger Borglar (79.849) - - (79.849) 8
itfa edilmis
Gergege uygun degerinden
31 Aralik 2018 Krediler ve alacaklar deger farki gosterilen
(nakit ve nakit kar/zarara yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varhiklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.240 - - 1.240 4
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller - 34.993.865 - 34.993.865 6
Finansal Varliklar 493.321 5
Finansal yukimlilikler
iliskili Taraflara Borglar (40.829) - - (40.829) 8

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukidmluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

0 Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, 6lcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.
0 ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
O Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukiumlilikler, varlik ya da yikimlaligin gercege uygun

degderinin
degerlenmektedir.

bulunmasinda kullanilan

piyasada go6zlenebilir

bir

veriye dayanmayan

girdilerden

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal varliklar)
devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici

dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2019

1. Seviye | 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — Takasbank Para 67.129 | 366.140.107 366.207.236

Piyasasi

Toplam finansal varliklar 67.129 | 366.140.107 366.207.236
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Takasbank Para Piyasasi 493.321 | 34.993.865 35.487.186
Toplam finansal varliklar 493.321 | 34.993.865 35.487.186

20. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi li¢ aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

21. Toplam deger/net varlik degeri degigsim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deg@er / net varlik degerine iligskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmistir.

22. Finansal tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ve
26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirrm Fonlari Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (1-14.2)'de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (11-14.2.a) ile
Menkul Kiymet Yatirnm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

23. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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Akfen Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina iligkin Rapor

Akfen Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
ieren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) hikumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirienen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Akfen Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S. Birinci
Gayrimenkul Yatinm Fonu’nun bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi
mumkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A el '”'rgj{m of Ernst&Young Global Limited
*A.

/’:

SorimiuDendtci

30 Temmuz 2019
Istanbul, Tirkiye




Akfen Gayrimenkul Portfoy

Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirirm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli portfoy deger tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

GAYRIMENKUL YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIVETI (TL) ?}Egﬁ»{"EME RAPORU DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) To%éxgp[’ E%PRLE";M (FTD

A1BLOK 102 NO'LU BAGIMSIZ BOLOM 16-01-19 261580,00 16-01-19 462.340,00 262.340,00 0,13 013 013
A1BLOK 103 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 393.015,00 16-01-19 694.383,00 694.383,00 0,19 0,19 0,19
A1BLOK 104 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 184.870,00 16-01-19 326.952,00 326.952,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 106 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 335.995,00 16-01-19 595.000,00 595.000,00 0,16 016 016
A1BLOK 107 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 456.785,00 16-01-19 808.063,00 808.063,00 0,22 022 022
A1BLOK 110 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 261.580,00 16-01-19 462.340,00 462.340,00 0,13 013 013
A1BLOK 111 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 393.015,00 16-01-19 694.383,00 694.383,00 0,19 019 019
A1BLOK 114 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 337.205,00 16-01-19 597.146,00 597.146,00 0,16 016 016
A1BLOK 115 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 456.420,00 16-01-19 807.423,00 807.423,00 022 022 022
A1BLOK 116 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 189.090,00 16-01-19 334.481,00 334.481,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 118 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 262.525,00 16-01-19 464.008,00 464.008,00 0,13 013 013
A1BLOK 119 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 392.765,00 16-01-19 693.943,00 693.943,00 0,19 019 019
ALBLOK 11 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 445.810,00 16-01-19 788.501,00 788.501,00 0,22 021 022
A1BLOK 122 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 339.470,00 16-01-19 601.181,00 601.181,00 0,16 016 016
A1BLOK 123 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 459.960,00 16-01-19 813.731,00 813.731,00 022 022 022
A1BLOK 124 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 190.565,00 16-01-19 337.114,00 337.114,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 125 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 189.180,00 16-01-19 334.579,00 334.579,00 0,09 0,09 0,09
A1 BLOK 126 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 264.785,00 16-01-19 468.042,00 468.042,00 0,13 013 013
A1BLOK 127 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 399.845,00 16-01-19 706.559,00 706.559,00 0,19 019 019
A1BLOK 130 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 339.470,00 16-01-19 601.181,00 601.181,00 0,16 016 016
A1BLOK 131 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 459.960,00 16-01-19 813.731,00 813.731,00 022 022 022
A1BLOK 132 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 190.565,00 16-01-19 337.114,00 337.114,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 134 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 264.785,00 16-01-19 468.042,00 468.042,00 0,13 013 013
A1BLOK 135 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 399.845,00 16-01-19 706.559,00 706.559,00 0,19 019 019
A1BLOK 136 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 186.345,00 16-01-19 329.589,00 329.589,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 138 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 339.470,00 16-01-19 601.181,00 601.181,00 0,16 016 016
A1BLOK 139 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 459.960,00 16-01-19 813.731,00 813.731,00 022 022 022
A1BLOK 13 NO'LU BAGIMSIZ BOI M 16-01-19 183.125,00 16-01-19 323.787,00 323.787,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 140 NO'LU BAGIMSIZ BOL! 16-01-19 190.565,00 16-01-19 337.114,00 337.114,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 141 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 189.180,00 16-01-19 334.579,00 334.579,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 142 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 264.785,00 16-01-19 468.042,00 468.042,00 0,13 013 013
A1BLOK 143 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 399.845,00 16-01-19 706.559,00 706.559,00 0,19 0,19 0,19
A1BLOK 144 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 186.345,00 16-01-19 329.589,00 329.589,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 146 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 339.470,00 16-01-19 601.181,00 601.181,00 0,16 016 016
A1BLOK 147 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 459.960,00 16-01-19 813.731,00 813.731,00 022 022 022
A1BLOK 148 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 190.565,00 16-01-19 337.114,00 337.114,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 149 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 189.180,00 16-01-19 334.579,00 334.579,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 14 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 255.735,00 16-01-19 451.904,00 451.904,00 0,12 012 012
A1BLOK 150 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 264.785,00 16-01-19 468.042,00 468.042,00 0,13 013 013
A1BLOK 151 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 399.845,00 16-01-19 706.559,00 706.559,00 0,19 019 019
A1 BLOK 152 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 186.345,00 16-01-19 329.589,00 329.589,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 154 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 339.470,00 16-01-19 601.181,00 601.181,00 0,16 016 016
A1BLOK 155 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 459.960,00 16-01-19 813.731,00 813.731,00 022 022 022
A1BLOK 156 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 190.565,00 16-01-19 337.114,00 337.114,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 157 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 189.180,00 16-01-19 334.579,00 334.579,00 0,09 0,09 0,09
A1 BLOK 158 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 264.785,00 16-01-19 468.042,00 468.042,00 0,13 013 013
A1BLOK 159 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 399.845,00 16-01-19 706.559,00 706.559,00 0,19 019 019
A1BLOK 15 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 385.690,00 16-01-19 681.327,00 681.327,00 0,19 019 019
A1BLOK 160 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 186.345,00 16-01-19 329.589,00 329.589,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 162 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 343.995,00 16-01-19 609.250,00 609.250,00 0,17 017 017
A1BLOK 163 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 463.500,00 16-01-19 820.038,00 820.038,00 0,22 022 022
A1BLOK 164 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 192.045,00 16-01-19 339.748,00 339.748,00 0,09 009 0,09
A1BLOK 165 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 190.695,00 16-01-19 337.277,00 337.277,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 166 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 267.050,00 16-01-19 472.077,00 472.077,00 0,13 013 013
A1BLOK 167 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 403.380,00 16-01-19 712.867,00 712.867,00 0,19 020 019
A1BLOK 168 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 187.825,00 16-01-19 332.225,00 332.225,00 0,09 0,09 009
A1BLOK 169 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 1.911.254,00 12-12-18 1.911.254,00 1.911.254,00 0,52 052 052
A1BLOK 170 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 1.134.193,00 12-12-18 1.134.193,00 1.134.193,00 031 031 031
A1BLOK 171 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 1.248.696,00 12-12-18 1.248.696,00 1.248.696,00 034 034 034
A1BLOK 172 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 1.052.458,00 12-12-18 1.052.458,00 1.052.458,00 0,29 029 029
A1 BLOK 173 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 510.573,00 12-12-18 510.573,00 510.573,00 0,14 014 014
A1BLOK 174 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 191.900,00 12-12-18 191.900,00 191.900,00 0,05 0,05 0,05
A1BLOK 175 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 216.138,00 12-12-18 216.138,00 216.138,00 0,06 0,06 0,06
A1BLOK 176 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 339.646,00 12-12-18 339.646,00 339.646,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 177 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 508.241,00 12-12-18 508.241,00 508.241,00 0,14 014 014
A1 BLOK 178 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 229.570,00 12-12-18 229.570,00 229.570,00 0,06 0,06 0,06
A1BLOK 179 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 229.570,00 12-12-18 229.570,00 229.570,00 0,06 0,06 0,06
A1BLOK 17 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 202.800,00 16-01-19 358.861,00 358.861,00 0,10 010 010
A1 BLOK 180 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 969.745,00 12-12-18 969.745,00 969.745,00 0,26 026 026
A1BLOK 181 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 8.627.487,00 12-12-18 8.621.352,00 8.621.352,00 241 241 236
A1 BLOK 182 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 1.534.980,00 12-12-18 1.534.980,00 1.534.980,00 042 0,42 0,42
A1BLOK 183 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 1.370.943,00 12-12-18 1.370.943,00 1.370.943,00 037 037 037
A1BLOK 184 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 12-12-18 996.699,00 12-12-18 996.699,00 996.699,00 027 027 027
A1BLOK 19 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 445.810,00 16-01-19 788.501,00 788.501,00 0,22 022 022
A1BLOK 1 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 202.800,00 16-01-19 358.861,00 358.861,00 0,10 010 010
A1 BLOK 20 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 184.655,00 16-01-19 326.580,00 326.580,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 21 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 183.125,00 16-01-19 323.787,00 323.787,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 23 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 385.690,00 16-01-19 681.327,00 681.327,00 0,19 019 019
A1BLOK 27 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 445.810,00 16-01-19 788.501,00 788.501,00 022 021 022
A1BLOK 29 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 183.125,00 16-01-19 323.787,00 323.787,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 2 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 330.420,00 16-01-19 585.043,00 585.043,00 0,16 016 016
A1BLOK 31 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 385.690,00 16-01-19 681.327,00 681.327,00 0,19 019 019
A1BLOK 35 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 445.810,00 16-01-19 788.501,00 788.501,00 022 021 022
A1BLOK 37 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 183.125,00 16-01-19 323.787,00 323.787,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 39 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 385.690,00 16-01-19 681.327,00 681.327,00 0,19 019 019
A1BLOK 3 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 445.810,00 16-01-19 788.501,00 788.501,00 0,22 021 022
A1BLOK 43 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 449.345,00 16-01-19 794.808,00 794.808,00 0,22 022 022
A1BLOK 46 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 258.000,00 16-01-19 455.939,00 455.939,00 0,12 012 012
A1BLOK 47 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 389.230,00 16-01-19 687.635,00 687.635,00 0,19 019 019
A1BLOK 4 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 184.655,00 16-01-19 326.580,00 326.580,00 0,09 0,09 0,09
A1BLOK 51 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM 16-01-19 449.345,00 16-01-19 794.808,00 794.808,00 022 022 022

)



Akfen Gayrimenkul Portfoy

Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirnm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli portfoy deger tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

A1BLOK 55 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 56 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1 BLOK 59 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1 BLOK 62 NO'LU BAC
A1 BLOK 63 NO'LU BAC
A1BLOK 66 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 67 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1 BLOK 68 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 6 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A1 BLOK 70 NO'LU BAC
A1BLOK 71 NO'LU BAC
A1 BLOK 72 NO'LU BAC
A1BLOK 75 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 78 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 79 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 7 NO'LU BAGIMSIZ BOL! M

A1BLOK 80 NO'LU BAGIMSIZ BOI
A1BLOK 82 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 83 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 86 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 87 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A1BLOK 92 NO'LU BAGIMSIZ B!
A1BLOK 94 NO'LU BAGIMSIZ B!
A1BLOK 95 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A1BLOK 98 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A1 BLOK 99 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 101 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 103 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 104 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 107 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 108 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 10 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 110 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 111 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 112 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 114 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 115 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 116 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 118 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 119 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 11 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 120 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 122 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 126 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 127 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 128 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 130 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 131 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 132 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 133 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 134 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 135 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 136 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 138 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 139 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 13 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 140 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 141 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 142 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 143 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 146 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 147 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 14 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 150 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 151 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 152 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 155 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 157 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 158 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 159 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 15 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 160 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 163 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 166 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 167 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 168 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 169 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 16 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 170 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 171 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 172 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 173 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 174 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 175 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 176 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 177 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 178 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 179 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 180 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 181 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 182 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 183 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 19 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 21 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 23 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
12-12-18
16-01-19
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
12-12-18
16-01-19
16-01-19
16-01-19

389.230,00
181.910,00
449.700,00
257.070,00
389.475,00
331.485,00
449.700,00
186.135,00
255.735,00
257.070,00
389.475,00
181.910,00
449.700,00
257.070,00
389.475,00
385.690,00
181.910,00
335.995,00
456.785,00
261.580,00
393.015,00
189.090,00
261.580,00
393.015,00
335.995,00
456.785,00
178.585,00
393.015,00
184.870,00
435.540,00
171.360,00
330.420,00
261.580,00
393.015,00
184.870,00
337.205,00
435.195,00
171.360,00
262.525,00
392.765,00
428.115,00
184.870,00
339.470,00
264.785,00
399.845,00
186.345,00
339.470,00
438.730,00
172.840,00
180.100,00
264.785,00
399.845,00
186.345,00
339.470,00
438.730,00
175.560,00
172.840,00
180.100,00
264.785,00
399.845,00
339.470,00
438.730,00
255.735,00
264.785,00
399.845,00
186.345,00
438.730,00
180.100,00
264.785,00
399.845,00
385.690,00
186.345,00
445.810,00
267.050,00
403.380,00
187.825,00
974.374,00
180.430,00
767.939,00
796.144,00
972.614,00
652.647,00
852.902,00
628.449,00
688.141,00
851.503,00
970.962,00
949.459,00
949.067,00
1.116.131,00
866.007,00
1.891.568,00
428.115,00
175.560,00
385.690,00

®3)

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

16-01-19

687.635,00
321.679,00
795.438,00
454.300,00
688.071,00
586.960,00
795.438,00
329.214,00
451.904,00
454.300,00
688.071,00
321.679,00
795.438,00
454.300,00
688.071,00
681.327,00
321.679,00
595.000,00
808.063,00
462.340,00
694.383,00
334.481,00
462.340,00
694.383,00
595.000,00
808.063,00
315.693,00
694.383,00
326.952,00
770.188,00
302.879,00
585.043,00
462.340,00
694.383,00
326.952,00
597.146,00
769.578,00
302.879,00
464.008,00
693.943,00
756.963,00
326.952,00
601.181,00
468.042,00
706.559,00
329.589,00
601.181,00
775.886,00
305.512,00
318.391,00
468.042,00
706.559,00
329.589,00
601.181,00
775.886,00
310.297,00
305.512,00
318.391,00
468.042,00
706.559,00
601.181,00
775.886,00
451.904,00
468.042,00
706.559,00
329.589,00
775.886,00
318.391,00
468.042,00
706.559,00
681.327,00
329.589,00
788.501,00
472.077,00
712.867,00
332.225,00
974.374,00
319.043,00
767.939,00
796.144,00
972.614,00
652.647,00
852.902,00
628.449,00
688.141,00
851.503,00
970.962,00
949.459,00
949.067,00
1.116.131,00
866.007,00
1.891.568,00
756.963,00
310.297,00
681.327,00

687.635,00
321.679,00
795.438,00
454.300,00
688.071,00
586.960,00
795.438,00
329.214,00
451.904,00
454.300,00
688.071,00
321.679,00
795.438,00
454.300,00
688.071,00
681.327,00
321.679,00
595.000,00
808.063,00
462.340,00
694.383,00
334.481,00
462.340,00
694.383,00
595.000,00
808.063,00
315.693,00
694.383,00
326.952,00
770.188,00
302.879,00
585.043,00
462.340,00
694.383,00
326.952,00
597.146,00
769.578,00
302.879,00
464.008,00
693.943,00
756.963,00
326.952,00
601.181,00
468.042,00
706.559,00
329.589,00
601.181,00
775.886,00
305.512,00
318.391,00
468.042,00
706.559,00
329.589,00
601.181,00
775.886,00
310.297,00
305.512,00
318.391,00
468.042,00
706.559,00
601.181,00
775.886,00
451.904,00
468.042,00
706.559,00
329.589,00
775.886,00
318.391,00
468.042,00
706.559,00
681.327,00
329.589,00
788.501,00
472.077,00
712.867,00
332.225,00
974.374,00
319.043,00
767.939,00
796.144,00
972.614,00
652.647,00
852.902,00
628.449,00
688.141,00
851.503,00
970.962,00
949.459,00
949.067,00
1.116.131,00
866.007,00
1.891.568,00
756.963,00
310.297,00
681.327,00



Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli portfoy deger tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

A2 BLOK 24 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 35 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 38 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 3 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 42 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 45 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 46 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 4 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 53 NO'LU BAGIMSIZ B!
A2 BLOK 54 NO'LU BAGIMSIZ B!
A2 BLOK 55 NO'LU BAGIMSIZ B!
A2 BLOK 5 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 62 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 63 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 66 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 68 NO'LU BAGIMSIZ B!
A2 BLOK 69 NO'LU BAGIMSIZ BOI
A2 BLOK 6 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 71 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 72 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 75 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 77 NO'LU BAGIMSIZ B!
A2 BLOK 78 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 79 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 7 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 83 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 84 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 86 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 8 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

A2 BLOK 90 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 91 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 94 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 95 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
A2 BLOK 97 NO'LU BAGIMSIZ B!
A2 BLOK 98 NO'LU BAGIMSIZ BOI
A2 BLOK 9 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 10 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 11 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 12 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 14 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 15 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 18 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 19 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 1 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 20 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 22 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 23 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 24 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 26 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 27 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 28 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 2 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 32 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 35 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 39 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 3 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 40 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 43 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 44 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 45 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 47 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 48 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 49 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 4 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 52 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 53 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 55 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 56 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 57 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 59 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 5 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 60 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 63 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 64 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 65 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 67 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 68 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 69 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 6 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 71 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 72 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 75 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 76 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 77 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 7 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

B BLOK 80 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 83 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 84 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 85 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 87 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 88 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 89 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 90 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 91 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
B BLOK 92 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

180.430,00
428.115,00
255.735,00
428.115,00
332.680,00
177.075,00
258.000,00
168.410,00
177.075,00
258.000,00
389.230,00
175.560,00
257.070,00
389.475,00
331.485,00
169.885,00
177.075,00
255.735,00
389.475,00
181.910,00
432.000,00
177.075,00
257.070,00
389.475,00
385.690,00
435.540,00
171.360,00
261.580,00
180.430,00
335.995,00
435.540,00
261.580,00
393.015,00
207.340,00
335.995,00
202.800,00
576.365,00
430.925,00
492.650,00
576.365,00
430.925,00
576.365,00
430.925,00
436.695,00
492.650,00
576.365,00
430.925,00
492.650,00
581.295,00
435.150,00
497.575,00
587.655,00
497.575,00
436.365,00
436.365,00
429.840,00
497.575,00
436.365,00
497.575,00
492.720,00
440.600,00
502.500,00
492.720,00
329.410,00
502.500,00
492.395,00
439.375,00
$502.500,00
492.395,00
439.375,00
525.150,00
502.500,00
439.375,00
502.500,00
496.600,00
443.600,00
507.430,00
496.930,00
577.580,00
444.835,00
507.430,00
444.835,00
507.430,00
496.930,00
429.265,00
507.430,00
444.835,00
507.430,00
505.355,00
449.075,00
512.355,00
505.355,00
596.070,00
449.075,00
512.355,00

(4)

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

16-01-19

319.043,00
756.963,00
451.904,00
756.963,00
589.077,00
312.995,00
455.939,00
297.612,00
312.995,00
455.939,00
687.635,00
310.297,00
454.300,00
688.071,00
586.960,00
300.245,00
312.995,00
451.904,00
688.071,00
321.679,00
763.876,00
312.995,00
454.300,00
688.071,00
681.327,00
770.188,00
302.879,00
462.340,00
319.043,00
595.000,00
770.188,00
462.340,00
694.383,00
366.955,00
595.000,00
358.861,00
1.018.800,00
760.757,00
869.555,00
1.018.800,00
760.757,00
1.018.800,00
760.757,00
772.334,00
869.555,00
1.018.800,00
760.757,00
869.555,00
1.027.582,00
768.288,00
878.338,00
1.038.754,00
878.338,00
770.431,00
770.431,00
758.838,00
878.338,00
770.431,00
878.338,00
870.945,00
777.983,00
887.120,00
870.945,00
581.904,00
887.120,00
870.365,00
775.820,00
887.120,00
870.365,00
775.820,00
928.773,00
887.120,00
775.820,00
887.120,00
877.868,00
783.351,00
895.903,00
878.453,00
1.020.946,00
785.536,00
895.903,00
785.536,00
895.903,00
878.453,00
757.828,00
895.903,00
785.536,00
895.903,00
893.468,00
793.088,00
904.685,00
893.468,00
1.053.928,00
793.088,00
904.685,00

319.043,00
756.963,00
451.904,00
756.963,00
589.077,00
312.995,00
455.939,00
297.612,00
312.995,00
455.939,00
687.635,00
310.297,00
454.300,00
688.071,00
586.960,00
300.245,00
312.995,00
451.904,00
688.071,00
321.679,00
763.876,00
312.995,00
454.300,00
688.071,00
681.327,00
770.188,00
302.879,00
462.340,00
319.043,00
595.000,00
770.188,00
462.340,00
694.383,00
366.955,00
595.000,00
358.861,00
1.018.800,00
760.757,00
869.555,00
1.018.800,00
760.757,00
1.018.800,00
760.757,00
772.334,00
869.555,00
1.018.800,00
760.757,00
869.555,00
1.027.582,00
768.288,00
878.338,00
1.038.754,00
878.338,00
770.431,00
770.431,00
758.838,00
878.338,00
770.431,00
878.338,00
870.945,00
777.983,00
887.120,00
870.945,00
581.904,00
887.120,00
870.365,00
775.820,00
887.120,00
870.365,00
775.820,00
928.773,00
887.120,00
775.820,00
887.120,00
877.868,00
783.351,00
895.903,00
878.453,00
1.020.946,00
785.536,00
895.903,00
785.536,00
895.903,00
878.453,00
757.828,00
895.903,00
785.536,00
895.903,00
893.468,00
793.088,00
904.685,00
893.468,00
1.053.928,00
793.088,00
904.685,00



Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli portfoy deger tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

B BLOK 9 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

C BLOK 103 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 105 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 108 NO'LU BAC
C BLOK 109 NO'LU BAC
C BLOK 110 NO'LU BA
CBLOK 111 NO'LU BA
C BLOK 114 NO'LU BA
C BLOK 115 NO'LU BAC
C BLOK 117 NO'LU BAC
C BLOK 118 NO'LU BAC
C BLOK 120 NO'LU BA(
C BLOK 121 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 123 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 124 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 126 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 127 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
M
C BLOK 12 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 130 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 132 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 133 NO'LU BAGIMSIZ B
C BLOK 135 NO'LU BAGIMSIZ B
C BLOK 136 NO'LU BAGIMSIZ BOI
C BLOK 138 NO'LU BAGIMSIZ BO|
C BLOK 139 NO'LU BAGIMSIZ BO|
C BLOK 141 NO'LU BAGIMSIZ B
C BLOK 142 NO'LU BAGIMSIZ B
C BLOK 144 NO'LU BAGIMSIZ B
C BLOK 15 NO'LU BAGIMSIZ BOL!
C BLOK 18 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 1 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 21 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 27 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 30 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 31 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 33 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 39 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 3 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 45 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 49 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 51 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 55 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 57 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 60 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 61 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 63 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 66 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 67 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 69 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 6 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 72 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 75 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 78 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 79 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 7 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 81 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 85 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 87 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 90 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 93 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 94 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 96 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 97 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 99 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
C BLOK 9 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 10 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 11 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 12 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 15 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 17 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 18 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 1 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 23 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 24 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 29 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 2 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 30 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 32 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 33 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 35 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 36 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 39 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 3 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 41 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 44 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 53 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 54 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 56 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 58 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 59 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 61 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 64 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 66 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 68 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

=======2=2

=zsssssss

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

483.975,00
336.575,00
435.350,00
507.205,00
336.575,00
185.495,00
435.350,00
507.205,00
336.575,00
435.350,00
374.945,00
507.205,00
336.575,00
435.350,00
374.800,00
507.205,00
339.500,00
439.580,00
369.235,00
377.730,00
511.430,00
339.500,00
439.580,00
377.730,00
511.430,00
386.330,00
439.580,00
377.730,00
511.430,00
422.670,00
494.525,00
332.040,00
422.670,00
422.670,00
494.525,00
324.870,00
422.670,00
426.900,00
418.585,00
426.900,00
330.720,00
426.900,00
330.720,00
426.900,00
498.750,00
330.720,00
426.900,00
498.750,00
333.650,00
431.125,00
376.795,00
502.980,00
431.125,00
502.980,00
333.650,00
327.980,00
431.125,00
333.650,00
431.125,00
502.980,00
431.125,00
372.015,00
$502.980,00
336.575,00
435.350,00
422.670,00
400.735,00
515.385,00
437.885,00
400.985,00
515.385,00
437.885,00
518.620,00
515.385,00
437.885,00
515.385,00
441.605,00
437.885,00
396.035,00
400.985,00
$519.540,00
444.895,00
404.600,00
225.710,00
816.950,00
404.600,00
403.775,00
404.600,00
816.950,00
403.775,00
404.600,00
824.655,00
408.210,00
824.655,00
407.345,00

®)

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

16-01-19

855.360,00
594.847,00
768.645,00
896.740,00
594.847,00
327.998,00
768.645,00
896.740,00
594.847,00
768.645,00
663.246,00
896.740,00
594.847,00
768.645,00
662.992,00
896.740,00
600.065,00
776.180,00
653.110,00
668.212,00
904.275,00
600.065,00
776.180,00
668.212,00
904.275,00
683.545,00
776.180,00
668.212,00
904.275,00
746.040,00
874.135,00
587.089,00
746.040,00
746.040,00
874.135,00
573.977,00
746.040,00
753.575,00
739.436,00
753.575,00
584.412,00
753.575,00
584.412,00
753.575,00
881.670,00
584.412,00
753.575,00
881.670,00
589.630,00
761.110,00
666.896,00
889.205,00
761.110,00
889.205,00
589.630,00
579.478,00
761.110,00
589.630,00
761.110,00
889.205,00
761.110,00
658.024,00
889.205,00
594.847,00
768.645,00
746.040,00
708.024,00
911.443,00
774.442,00
708.464,00
911.443,00
774.442,00
917.163,00
911.443,00
774.442,00
911.443,00
781.015,00
774.442,00
699.719,00
708.464,00
918.852,00
786.932,00
714.904,00
399.188,00
1.442.785,00
714.904,00
713.504,00
714.904,00
1.442.785,00
713.504,00
714.904,00
1.456.524,00
721.344,00
1.456.524,00
719.874,00

855.360,00
594.847,00
768.645,00
896.740,00
594.847,00
327.998,00
768.645,00
896.740,00
594.847,00
768.645,00
663.246,00
896.740,00
594.847,00
768.645,00
662.992,00
896.740,00
600.065,00
776.180,00
653.110,00
668.212,00
904.275,00
600.065,00
776.180,00
668.212,00
904.275,00
683.545,00
776.180,00
668.212,00
904.275,00
746.040,00
874.135,00
587.089,00
746.040,00
746.040,00
874.135,00
573.977,00
746.040,00
753.575,00
739.436,00
753.575,00
584.412,00
753.575,00
584.412,00
753.575,00
881.670,00
584.412,00
753.575,00
881.670,00
589.630,00
761.110,00
666.896,00
889.205,00
761.110,00
889.205,00
589.630,00
579.478,00
761.110,00
589.630,00
761.110,00
889.205,00
761.110,00
658.024,00
889.205,00
594.847,00
768.645,00
746.040,00
708.024,00
911.443,00
774.442,00
708.464,00
911.443,00
774.442,00
917.163,00
911.443,00
774.442,00
911.443,00
781.015,00
774.442,00
699.719,00
708.464,00
918.852,00
786.932,00
714.904,00
399.188,00

1.442.785,00
714.904,00
713.504,00
714.904,00

1.442.785,00
713.504,00
714.904,00
1.456.524,00
721.344,00
1.456.524,00
719.874,00



Akfen Gayrimenkul Portfoy

Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirnm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli portfoy deger tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

D BLOK 69 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 6 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

D BLOK 71 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 73 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 74 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 75 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 78 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 79 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 7 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

D BLOK 80 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 81 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 83 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 84 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 85 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 86 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 88 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 89 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 90 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 94 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 95 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 96 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 99 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
D BLOK 9 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

E BLOK 100 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 101 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 103 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 104 NO'LU BAGIMSIZ B
E BLOK 106 NO'LU BAGIMSIZ B
E BLOK 107 NO'LU BAGIMSIZ B
E BLOK 108 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 109 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 10 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 110 NO'LU BAGIMSIZ B
E BLOK 111 NO'LU BAGIMSIZ B
E BLOK 112 NO'LU BAGIMSIZ BO
E BLOK 113 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 114 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 115 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 116 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 117 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 118 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 119 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 11 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 120 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 121 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 122 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 123 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 124 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 125 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 126 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 127 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 129 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 130 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 131 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 132 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 133 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 134 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 135 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 136 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 137 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 138 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 139 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 13 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 141 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 142 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 143 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 144 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 145 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 147 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 148 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 149 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 14 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 150 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 16 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 17 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 18 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 19 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 1 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

E BLOK 21 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 22 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 23 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 24 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 25 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 26 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 27 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 28 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 29 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 2 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

E BLOK 30 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 31 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 32 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 33 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 34 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 35 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 37 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

408.210,00
518.620,00
824.655,00
407.345,00
408.210,00
219.715,00
407.345,00
408.210,00
437.925,00
219.715,00
824.655,00
407.345,00
408.210,00
219.715,00
832.365,00
410.920,00
411.825,00
410.920,00
411.825,00
221.475,00
832.365,00
411.825,00
396.035,00
361.335,00
279.520,00
337.865,00
218.060,00
361.335,00
279.520,00
592.255,00
337.865,00
352.520,00
218.060,00
483.650,00
361.335,00
279.520,00
592.255,00
337.865,00
218.060,00
483.650,00
361.335,00
279.520,00
467.585,00
592.255,00
337.865,00
218.060,00
483.650,00
361.335,00
279.520,00
592.255,00
340.805,00
488.585,00
364.270,00
283.245,00
597.190,00
340.805,00
219.920,00
488.585,00
364.270,00
283.245,00
597.190,00
340.805,00
326.115,00
488.585,00
364.270,00
283.245,00
597.190,00
340.805,00
488.585,00
364.270,00
283.205,00
468.845,00
$596.000,00
349.585,00
272.065,00
577.450,00
326.115,00
328.635,00
468.845,00
349.585,00
272.065,00
577.450,00
326.115,00
210.605,00
468.845,00
349.585,00
272.065,00
210.605,00
577.450,00
326.115,00
210.605,00
468.845,00
349.585,00
272.065,00
331.990,00

(6)

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

16-01-19

721.344,00
917.163,00
1.456.524,00
719.874,00
721.344,00
388.585,00
719.874,00
721.344,00
774.504,00
388.585,00
1.456.524,00
719.874,00
721.344,00
388.585,00
1.470.264,00
726.244,00
727.784,00
391.719,00
727.784,00
391.719,00
1.470.264,00
727.784,00
699.719,00
638.966,00
495.011,00
597.127,00
385.443,00
638.966,00
495.011,00
1.047.109,00
597.127,00
623.255,00
385.443,00
853.494,00
638.966,00
495.011,00
1.047.109,00
597.127,00
385.443,00
853.494,00
638.966,00
495.011,00
481.723,00
1.047.109,00
597.127,00
385.443,00
853.494,00
638.966,00
495.011,00
1.047.109,00
602.365,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
1.055.908,00
602.365,00
388.766,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
1.055.908,00
602.365,00
576.177,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
1.055.908,00
602.365,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
372.153,00
1.055.908,00
618.018,00
481.723,00
1.020.714,00
576.177,00
580.633,00
827.100,00
618.018,00
481.723,00
1.020.714,00
576.177,00
372.153,00
827.100,00
618.018,00
481.723,00
372.153,00
1.020.714,00
576.177,00
372.153,00
827.100,00
618.018,00
481.723,00
586.652,00

721.344,00
917.163,00
1.456.524,00
719.874,00
721.344,00
388.585,00
719.874,00
721.344,00
774.504,00
388.585,00
1.456.524,00
719.874,00
721.344,00
388.585,00
1.470.264,00
726.244,00
727.784,00
391.719,00
727.784,00
391.719,00
1.470.264,00
727.784,00
699.719,00
638.966,00
495.011,00
597.127,00
385.443,00
638.966,00
495.011,00
1.047.109,00
597.127,00
623.255,00
385.443,00
853.494,00
638.966,00
495.011,00
1.047.109,00
597.127,00
385.443,00
853.494,00
638.966,00
495.011,00
481.723,00
1.047.109,00
597.127,00
385.443,00
853.494,00
638.966,00
495.011,00
1.047.109,00
602.365,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
1.055.908,00
602.365,00
388.766,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
1.055.908,00
602.365,00
576.177,00
862.292,00
644.203,00
501.655,00
1.055.908,00
602.365,00
862.202,00
644.203,00
501.655,00
372.153,00
1.055.908,00
618.018,00
481.723,00
1.020.714,00
576.177,00
580.633,00
827.100,00
618.018,00
481.723,00
1.020.714,00
576.177,00
372.153,00
827.100,00
618.018,00
481.723,00
372.153,00
1.020.714,00
576.177,00
372.153,00
827.100,00
618.018,00
481.723,00
586.652,00



Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli portfoy deger tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

E BLOK 38 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 39 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 40 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 41 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 42 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 43 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 44 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 45 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 46 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 49 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 52 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 53 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 54 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 55 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 56 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 57 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 58 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 59 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 60 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 61 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 62 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 63 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 64 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 65 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 66 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 67 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 68 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 69 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 6 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

E BLOK 70 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 71 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 72 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 73 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 74 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 75 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 76 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 77 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 78 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 79 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 7 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

E BLOK 80 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 81 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 82 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 83 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 84 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 85 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 86 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 88 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 89 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 8 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

E BLOK 90 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 91 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 92 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 93 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 94 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 95 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 96 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 97 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 98 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM
E BLOK 9 NO'LU BAGIMSIZ BOLUM

GRUP TOPLAMI

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

212.470,00
473.780,00
352.520,00
273.930,00
582.385,00
331.990,00
212.470,00
473.780,00
352.520,00
473.780,00
352.520,00
273.930,00
582.385,00
333.035,00
212.470,00
473.780,00
352.520,00
273.930,00
582.385,00
333.035,00
212.470,00
473.780,00
352.520,00
273.930,00
582.385,00
335.980,00
216.195,00
478.715,00
467.620,00
355.460,00
277.655,00
587.320,00
335.980,00
216.195,00
478.715,00
355.460,00
277.655,00
587.320,00
335.980,00
328.635,00
216.195,00
478.715,00
355.460,00
277.655,00
587.320,00
335.980,00
216.195,00
355.460,00
277.655,00
210.605,00
587.320,00
335.980,00
216.195,00
478.715,00
355.460,00
277.655,00
587.320,00
338.930,00
218.060,00
468.815,00
223.000.000,00

)

16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19
16-01-19

375.476,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
586.652,00
375.476,00
835.898,00
623.255,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
588.501,00
375.476,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
588.501,00
375.476,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
593.755,00
382.121,00
844.696,00
827.130,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
593.755,00
382.121,00
844.696,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
593.755,00
580.633,00
382.121,00
844.696,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
593.755,00
382.121,00
628.492,00
491.689,00
372.153,00
1.038.311,00
593.755,00
382.121,00
844.696,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
599.009,00
385.443,00
827.053,00

375.476,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
586.652,00
375.476,00
835.898,00
623.255,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
588.501,00
375.476,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
588.501,00
375.476,00
835.898,00
623.255,00
485.045,00
1.029.512,00
593.755,00
382.121,00
844.696,00
827.130,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
593.755,00
382.121,00
844.696,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
593.755,00
580.633,00
382.121,00
844.696,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
593.755,00
382.121,00
628.492,00
491.689,00
372.153,00
1.038.311,00
593.755,00
382.121,00
844.696,00
628.492,00
491.689,00
1.038.311,00
599.009,00
385.443,00
827.053,00
366.140.107,00

100:00

100:00



Akfen Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2019 tarihli toplam deger tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 366.207.236 - 100,06% 35.487.186 - 100,11%
Gayrimenkul Yatirimlari 366.140.107 100%  100,04% 34.993.865 100,00% 98,72%
Gayrimenkule Dayali KDV alacagi 109.241 0,03% 0,03%
Para ve Sermaye Piyasasi Araglar Portfoyl 67.129 - 0,02% 493.321 100,00% 1,39%
Hazir degerler 4.200 - 0,00% 1.240 100,00% 0,00%
Bankalar 4,200 100% - 1.240 100,00% 0,00%
Alacaklar 130.485 - 0,04%
Diger Alacaklar 130.485 100% -
Borglar (450.668) - -0,12% 40.829 100,00% 0,12%
iligkili Taraflara Borglar (370.819) 82,28% -0,10% 40.829 100,00% 0,12%
Diger Borglar (61.549) 17,72% -0,02% 0 100,00% 0,00%
Kayda Alma Ucreti (18.300) 4,06% -
Fon toplam degeri 366.000.495 35.447.597 - 100,00%
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